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เหยียบคันเร่งการบริโภคบนกองหนี ้
สมดุลเศรษฐกิจใหม่ที่เส่ียงกว่าเก่า 

 
         ความไร้เสถียรภาพของเศรษฐกิจโลกในช่วงเวลากว่า 1 ขวบปี ของรัฐบาลยิ่งลกัษณ์ ชินวตัร แม้ใน
ด้านหนึ่งจะเป็นสภาวะท่ีไม่เอือ้ตอ่การป่ันผลงานของรัฐบาล ในการกระชากเศรษฐกิจไทยให้โตแรงโตเร็ว 
เหมือนอยา่งท่ีคาดหวงักนัไว้  
         แตใ่นอีกด้านหนึ่ง ก็ถือเป็นเหตผุลท่ีช่วยขบัเน้นให้นโยบายการบริหารเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุนี  ้ท่ี
ต้องการปรับสมดลุเศรษฐกิจ และลดความเส่ียงของปัจจยัภายนอก จากการพึ่งพาการส่งออก มาเป็นการ
พึง่พาอปุสงค์ภายในประเทศ โดยเฉพาะการอปุโภคบริโภคนัน้ ดเูป็นนโยบายท่ีถกูท่ีถกูเวลามากขึน้ 
         ท่ีผ่านมา หวัหน้าทีมเศรษฐกิจอย่าง "กิตติรัตน์ ณ ระนอง" รองนายกรัฐมนตรี และรมว.คลงั ย า้
หนกัแนน่หลายตอ่หลายครัง้วา่ รัฐบาลชดุนีต้้องการปรับสมดลุเศรษฐกิจไทย จากท่ีพึ่งพาการส่งออก ซึ่งคิด
เป็นมลูคา่ราว 60-70% ของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ(จีดีพี) มาเป็นการพึ่งพาการบริโภคในประเทศ
มากขึน้ และจะเน้นการกระจายรายได้ มากกว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยคาดว่าภายในเวลา 2-3 ปี จะ
ปรับสมดลุเศรษฐกิจตามแนวทางท่ีวางไว้ได้ 
         โดยมาตรการในการกระตุ้นอปุสงค์ในประเทศ ท่ีรัฐบาลพยายามจดัหนกัจดัเต็มมาอย่างตอ่เน่ือง 
หลงัเข้ามาบริหารราชการแผน่ดนิ สว่นใหญ่จะมุง่กระตุ้นไปท่ีการบริโภค ไม่ว่าจะเป็นการเพิ่มก าลงัซือ้ ผ่าน
การปรับขึน้คา่จ้างขัน้ต ่า เป็น 300 บาทตอ่วนั, การปรับเพิ่มเงินเดือนข้าราชการท่ีจบปริญญาตรี เป็น 
15,000 บาท รวมทัง้โครงการรับจ าน าข้าว ในราคาท่ีสงูกว่าราคาตลาดคอ่นข้างมาก เพ่ือหวงัให้เกษตรกรมี
รายได้ท่ีสงูขึน้ และเพิ่มการบริโภคมากขึน้ 
         ตลอดจนการยอมเฉือนเนือ้ให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีแก่ผู้บริโภค ผ่านโครงการตา่งๆ หรือเปิดทาง
ให้ประชาชนเข้าถึงสินเช่ือในอตัราดอกเบีย้ต ่าได้สะดวกขึน้ อย่างเช่น โครงการบ้านหลงัแรก และ โครงการ
คืนภาษีรถยนต์คนัแรก 
         ทัง้นี ้หากพิจารณาในเชิงเศรษฐศาสตร์การเมือง การท่ีรัฐบาลใหม่ซึ่งเข้ามาในภาวะท่ีเสถียรภาพ
ทางการเมืองในประเทศยงัไม่มัน่คงนกั จะพยายามสร้างปรากฏการณ์รักจบัใจ เรียกคะแนนนิยมด้วยการ
ออกมาตรการ Quick Win หรือมาตรการท่ีท าให้เกิดผลจบัต้องได้ในเวลาอนัรวดเร็วนัน้ ก็ถือเป็นวิสยัท่ีท า
ได้ และตวัท่ีจะก่อให้เกิด Quick Win ได้เร็วท่ีสดุก็คือ การกระตุ้นการบริโภค 
         ขณะท่ีผลส าเร็จท่ีออกมา ก็ถือว่าอยู่ในระดบัท่ีสามารถอ้างความดีความชอบได้เช่นกัน สะท้อนได้
จากมุมมองขององค์กรด้านเศรษฐกิจ ทัง้ ธนาคารแห่งประเทศไทย(ธปท.), ส านกังานคณะกรรมการ
พฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สภาพฒัน์) และ ส านกังานเศรษฐกิจการคลงั(สศค.) ท่ีประสาน
ความเห็นไปในทางเดียวกนั ด้วยการปรับลดคาดการณ์การขยายตวัของการส่งออกในปี  2555 ลงมาอย่าง
ตอ่เน่ือง จากเม่ือต้นปี กรอบท่ีทัง้สามคา่ยมองกันไว้ จะอยู่ตัง้แต่ 7.8% ไปจนถึง 17.2% แต่ท าไปท ามา
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ตวัเลขคาดการณ์ในช่วงปลายปี กลบัเหลืออยู่แค ่4.4-5.5% โดยเป็นผลจากความเส่ียงจากการชะลอตวั
ของเศรษฐกิจโลก ท่ียงัอยูใ่นระดบัสงู ซึง่สง่ผลกระทบอยา่งหลีกเล่ียงไมไ่ด้ ตอ่ภาคการสง่ออกของไทย 
         แตถ้่าหนัไปดท่ีูตวัเลขคาดการณ์การเติบโตของจีดีพีแล้ว ยงัคงยืนเดน่โดยท้าทายตอ่ไปได้ในระดบั
ใกล้เคียงเดิม ท่ีประมาณ 5.5-5.7% เทียบกบัท่ีเคยให้กรอบประมาณการกนัไว้ท่ี 4.9-6.5% เม่ือตอนต้นปี 
โดยทัง้หมดให้เหตผุลสอดคล้องต้องกันว่า แม้ภาคการส่งออกจะอยู่ในสภาพท่ีเข็นไม่ค่อยขึน้ แต่เพราะ   
อปุสงค์ในประเทศ ซึ่งรวมถึงการอุปโภคบริโภค ท่ีขยายตวัอย่างออกหน้าออกตา อนัเป็นผลมาจากทัง้
มาตรการกระตุ้นของภาครัฐ และการบริโภคเพ่ือทดแทนในช่วงน า้ท่วมใหญ่เม่ือปลายปี 2554 นัน้ สามารถ
เข้ามาชดเชยการชะลอตวัของการสง่ออก ท่ีถกูกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลก ได้อยา่งพอเหมาะพอเจาะ 
        และนัน่ก็เป็นผลลพัธ์ท่ีออกมาช่วยเพิ่มน า้หนกั ให้กบันโยบายการปรับสมดลุเศรษฐกิจไทย ด้วย
การเพิ่มบทบาทของการอุปโภคบริโภคในประเทศ ให้มากขึน้ ซึ่งในมุมมองของ "นุชจรินทร์ ปัณรส"          
นกัเศรษฐศาสตร์ จาก บล.โนมรูะ พฒันสิน ก็เห็นวา่ ในชว่งท่ีเคร่ืองยนต์ตวัอ่ืนๆ ยงัท างานไม่เต็มท่ี การปรับ
ให้การบริโภค รวมถึงการลงทนุในประเทศ มารับบทน าในฉากเศรษฐกิจ ก็ถือเป็นเร่ืองท่ีเหมาะสมแล้ว   
         "โครงสร้างเศรษฐกิจ มนัก็มีการบริโภค การลงทนุ การใช้จ่ายภาครัฐ และการส่งออก ซึ่งตอนนี ้
เคร่ืองยนต์สง่ออกหดตวั ตวัอ่ืนก็ต้องท างานแทน แตใ่นแง่การลงทนุภาครัฐ งบลงทนุโครงการน า้ คงเข้ามา
คร่ึงหลงัของปี 56 ในช่วงนีต้วัภาครัฐอาจจะท างานไม่เต็มท่ี ก็ต้องอาศยัการบริโภค กบัการลงทนุ ซึ่งใน
มมุมองของเรา ถ้ารีบาลานซ์แบบนี ้ก็ถกูต้องแล้ว" 
         อยา่งไรก็ตาม การกระตุ้นการบริโภคในประเทศ ผา่นมาตรการเอาอกเอาใจตา่งๆ แม้ในระยะสัน้จะ
ปฏิเสธไมไ่ด้ถึงผลในเชิงบวกตอ่ตวัเลขเศรษฐกิจ  

แต่ถ้ามองในระยะยาวแล้ว ขนมหวานก็มีโอกาสท่ีจะกลายเป็นยาพิษได้ เพราะท่ามกลางการ
อปุโภคบริโภคท่ีขยายตวัขึน้ ยากระตุ้นขนานตา่งๆ ท่ีรัฐบาลหวงัจะป๊ัมก าลงัซือ้ในประเทศ และปรับสมดลุ
เศรษฐกิจ ก็เร่ิมจะออกฤทธ์ิข้างเคียงตอ่สขุภาพเศรษฐกิจไทยเชน่กนั 
         โดยเฉพาะมาตรการประเภทลดแลกแจกแถม ท่ีคิดใหม่ท าตอ่ล่อใจให้เพิ่มการบริโภคไปเร่ือยๆ นัน้ 
เร่ิมจะก่อให้เกิดการจบัจา่ยใช้สอยท่ีเกินความจ าเป็น และน าไปสูก่ารก่อหนีท่ี้สงูขึน้  

สะท้อนได้จากความกงัวลของ ธปท. ผ่านรายงานแนวโน้มเงินเฟ้อ ฉบบัเดือนตลุาคม 2555 ว่า 
สินเช่ือภาคครัวเรือนยงัคงขยายตวัสูง ตามการขยายตวัของสินเช่ือเพ่ือการอปุโภคบริโภค ทัง้สินเช่ือส่วน
บคุคล สินเช่ือท่ีอยู่อาศยั และสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ภาครัฐ เชน่ โครงการคืนภาษีรถยนต์คนัแรก 
         ขณะท่ีปัจจยัเส่ียงประการหนึ่ง ท่ีอาจส่งผลต่อเสถียรภาพของภาคครัวเรือน ในระยะตอ่ไป คือ 
ความสามารถในการช าระหนีข้องภาคครัวเรือนท่ีด้อยลง จากการก่อหนีท่ี้เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง โดยธปท.เร่ิมเห็น
สญัญาณความเส่ียง ตอ่ความสามารถในการช าระหนีข้องภาคครัวเรือน ในกลุ่มท่ีมีรายได้ต ่าถึงปานกลาง 
หรือกลุ่มท่ีมีรายได้น้อยกว่า 25,000 บาทตอ่เดือน ซึ่งกู้ เงินจากบริษัทประกอบธุรกิจบตัรเครดิตและสินเช่ือ
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ส่วนบคุคล ท่ีมิใช่สถาบนัการเงิน (Non-bank) โดยสะท้อนจากสินเช่ือค้างช าระเกิน 1 เดือนของครัวเรือน
กลุม่ดงักลา่ว ท่ีเร่งสงูขึน้ตอ่เน่ือง 
         นอกจากนี ้ในรายงานภาวะสงัคมไทยไตรมาสสาม ปี 2555 ของสภาพฒัน์ ท่ีเผยแพร่เม่ือปลาย
เดือนพฤศจิกายน ซึ่งอ้างอิงข้อมูลจาก ธปท. ยงัระบุถึงหนีส้ินครัวเรือนด้วยว่า ยอดคงค้างสินเช่ือเพ่ือการ
อปุโภคบริโภคส่วนบคุคล ในไตรมาส 3 ปี 2555 อยู่ท่ี 2.75 ล้านล้านบาท เพิ่มขึน้ 20.4% จากช่วงเดียวกนั
ปีก่อน โดยสินเช่ือเพ่ือการซือ้ท่ีพกัอาศยั เพิ่มขึน้ 10.3% สินเช่ือเพ่ือซือ้รถยนต์และรถจกัรยานยนต์ เพิ่มขึน้ 
33.6% และสินเช่ือเพ่ืออปุโภคบริโภคสว่นบคุคลอ่ืน ซึง่รวมถึงลีสซิ่ง และสินเช่ือบตัรเครดติ เพิ่มขึน้ 30.3%  
 ขณะเดียวกนั หากพิจารณาความสามารถในการช าระหนีคื้น พบว่า ครัวเรือนมีการผิดนดัช าระหนี ้
เพิ่มขึน้ โดยในไตรมาส 3 ปี 2555 มลูคา่สินเช่ือสว่นบคุคลภายใต้การก ากบั ท่ีผิดนดัช าระเกิน 3 เดือนขึน้ไป 
เพิ่มขึน้ 37.8% จากช่วงเดียวกันปีก่อน และสินเช่ือบตัรเครดิตท่ีผิดนัดช าระเกิน 3 เดือน ปรับเพิ่มขึน้ 
11.1% จากชว่งเดียวกนัของปีก่อนหน้า  
 อีกทัง้ สดัส่วนหนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้(NPL) จากสินเช่ือเพ่ือการอปุโภคบริโภคส่วนบุคคล เทียบ
กบั NPL รวมของธนาคารพาณิชย์และสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ ก็เพิ่มขึน้มาอยู่ท่ี 21.4% ในสิน้ไตรมาส 3 
ปี 2555 จาก 20.1% ในไตรมาสก่อนหน้า และ 17.7% เม่ือไตรมาสสดุท้ายของปี 2554 ซึ่งสภาพฒัน์ระบวุ่า 
การก่อหนีท่ี้เพิ่มขึน้ โดยมีวตัถปุระสงค์ส่วนใหญ่ ในการซือ้ทรัพย์สินไม่ถาวร ขณะท่ีความสามารถในการ
จ่ายคืนหนีล้ดลงนัน้ ชีใ้ห้เห็นว่า ภาคครัวเรือนมีพฤติกรรมการใช้จ่ายท่ี “เกินตวั” มากขึน้ ซึ่งเป็นประเด็นท่ี
ต้องเฝ้าระวงัและตดิตาม โดยเฉพาะพฤตกิรรมการใช้จา่ยของผู้ มีรายได้ปานกลางถึงน้อย 

ยอดผิดนัดช าระหนีภ้าคครัวเรือน 
 2554 2555 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ 
ยอดผิดนดัช าระ เกิน 3 เดือนขึน้ไป 
(ล้านบาท) 

5,460 5,215 5,357 5,848 6,157 6,749 7,382 

% YOY -12.99 -17.2 -4.7 9.1 12.8 29.4 37.8 
สินเชื่อบัตรเครดิต 

ยอดค้างช าระ เกิน 3 เดือนขึน้ไป 
(ล้านบาท) 

4,722 4,789 4,853 4,895 5,367 5,230 5,393 

% YOY 0.7 4.4 3.7 8.5 13.7 9.2 11.1 
สินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค (ข้อมูล ณ สิน้ระยะเวลา) 

NPL สนิเช่ือเพื่อการอปุโภคบริโภค 
(ล้านบาท) 

49,592 46,642 45,203 46,974 51,138 52,793 56,527 

% ตอ่ NPL รวม 16.5 16.4 16.8 17.7 18.9 20.1 21.4 

ที่มา: ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ, ธนาคารแหง่ประเทศไทย 
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         ความกงัวลตอ่การบริโภคท่ีเตบิโตขึน้ควบคูไ่ปกบัการก่อหนี ้และมีความเส่ียงท่ีจะกลายเป็นหนีเ้สีย
ในอนาคต ยงัถกูสะท้อนออกมาผา่นความเห็นของผู้บริหาร ธปท. ไม่ว่าจะเป็น "เกริก วณิกกลุ" รองผู้ว่าการ 
ด้านเสถียรภาพสถาบนัการเงิน ธปท. ท่ีระบุว่า ธปท.จะดูแลการก่อหนีข้องภาคครัวเรือนให้มากขึน้ 
หลงัจากท่ีสดัสว่นหนีต้อ่รายได้ของภาคครัวเรือน เพิ่มขึน้มาอยู่ท่ีระดบั 40-50% ของรายได้รวม เทียบกบัใน
อดีต ซึง่เคยอยูท่ี่ระดบั 30% และหนีเ้หลา่นีย้งัไมน่บัรวมกบัหนีน้อกระบบ ซึง่ไมรู้่วา่มีสดัสว่นเทา่ใด  
         ส่วน "ประสาร ไตรรัตน์วรกลุ" ผู้ว่าการ ธปท. ก็ยอมรับว่า หนีท่ี้ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ในส่วนของ
สินเช่ือสว่นบคุคล มีทิศทางปรับเพิ่มขึน้ และแม้จะเช่ือว่าการเร่งขึน้ของหนีเ้สียดงักล่าว จะไม่ส่งผลกระทบ
ตอ่ระบบสถาบนัการเงิน เพราะเป็นหนีเ้สียรายย่อยท่ีมีมลูค่าไม่มากเม่ือเทียบกบัทัง้ระบบ รวมทัง้ยงัตรวจ
พบได้ง่าย และแก้ไขได้รวดเร็ว แตก็่อยากให้ประชาชนหนัมาออมเงินก่อนท่ีจะมีการใช้จ่ายให้มากขึน้  เพ่ือ
ลดปัญหาหนีภ้าคครัวเรือนท่ีมีแนวโน้มสงูขึน้ตอ่เน่ือง อีกทัง้ยงัขอความร่วมมือจากสถาบนัการเงิน ให้ช่วย
เพลาๆ การโฆษณาผลิตภณัฑ์สินเช่ือ ท่ีอาจไปกระตุ้นการก่อหนีจ้นเกินตวัของภาคครัวเรือนด้วย 
         แม้การให้ความเห็นในเร่ืองดงักล่าวจากแบงก์ชาติ ทัง้ทางเอกสารและทางวาจา จะพ่วงท้ายไว้ว่า 
ระดบัหนีภ้าคครัวเรือนในขณะนี ้ ยงัอยู่แคร่ะดบัท่ีต้องติดตาม และไม่ถือว่าอยู่ในจดุท่ีน่ากงัวลมากเกินไป
นกั แต่จากความพยายามส่งสัญญาณท่ีออกมาถ่ีขึน้จนสังเกตเห็นได้ ก็คงแสดงถึงความน่ากังวลของ
ประเดน็นีไ้ด้ในระดบัหนึง่ 
         เชน่เดียวกบั ความเห็นของนกัเศรษฐศาสตร์ ท่ีมองว่า ความพยายามกระตุ้นการบริโภคในประเทศ 
จะด้วยจดุหมายเพ่ือเร่งอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจก็ดี หรือต้องการจะปรับสมดลุโครงสร้างจีดีพี เพ่ือลด
ความเส่ียงจากการส่งออกท่ีชะลอตวัลงก็ดี หากเป็นการบริโภคท่ีเพิ่มขึน้ จากรายได้ท่ีเพิ่มขึน้ ก็คงไม่น่า
กงัวลอะไร 
         แตถ้่าเป็นการเพิ่มการบริโภค ด้วยการก่อหนีเ้พิ่มไปเร่ือยๆ ก็อาจจะเป็นจดุสลบ ท่ีดงึให้เศรษฐกิจ
ไทยเส่ียงเผชิญกบัวิกฤตเิหมือนในอดีตได้เชน่กนั 
         "ถ้ากระตุ้นด้วยการให้คนกู้มากๆ อนันีน้า่กลวั ท่ีผ่านมา การบริโภคของเรามาจากการท่ียงัมีรายได้
เพิ่มขึน้ แตจ่ดุนัน้ก าลงัจะเร่ิมซาลง เพราะเร่ืองเครดิตตา่งๆ มนัเร่ิมง่ายขึน้แล้ว การเติบโตของสินเช่ือเร่ิมสงู 
ถ้าไปถึงจดุท่ีคนเราบริโภคมากขึน้ เพราะกู้มากขึน้ วิกฤติปี 2540 มนัจะกลบัมาหลอกเราอีกรอบหนึ่ง แต่
ตอนนีย้งัไม่ถึงขัน้นัน้" ก าพล อดิเรกสมบตัิ เศรษฐกรอาวโุส ศนูย์วิเคราะห์เศรษฐกิจและกลยทุธ์ บล.ทิสโก้ 
ฉายภาพความกงัวลท่ีมีตอ่การบริโภคในประเทศ ท่ีมีแนวโน้มวา่จะพึง่พาการก่อหนีม้ากขึน้ 
         ทัง้นี ้ความพยายามปรับสมดลุเศรษฐกิจ มาพึง่พาการอปุสงค์ในประเทศ โดยเน้นท่ีการกระตุ้นการ
บริโภคเป็นหลกั แม้ในเชิงแนวคิด จะไม่ได้ผิดอะไร แตด้่วยวิธีการเติบโตท่ีเร่ิมจะผิดเพีย้น และก่อให้เกิด
ความเส่ียงมากขึน้นี ้จงึเป็นค าถามตามมาวา่ ยงัจ าเป็นหรือไมท่ี่จะต้องขยายฐานการบริโภคให้ใหญ่ขึน้  
         และหากไม่ใช่การบริโภคแล้ว เคร่ืองยนต์ตวัไหนท่ีควรได้รับเลือกขึน้มาผลกัดนั เพ่ือปรับสมดลุให้
เศรษฐกิจไทยมีความแข็งแกร่ง และเตบิโตได้อยา่งยัง่ยืนมากขึน้ 
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         ในประเด็นแรก "สมประวิณ มนัประเสริฐ" รองคณบดี คณะเศรษฐศาสตร์ จุฬาลงกรณ์
มหาวิทยาลยั มองว่า การเพิ่มบทบาทของการบริโภคในประเทศ ท่ีมีตอ่จีดีพี อาจจะไม่จ าเป็นมากนกั 
เพราะการบริโภคได้รับการกระตุ้นมาตลอด และปัจจบุนั การบริโภคก็มีสดัส่วนกว่า 50% ของจีดีพีอยู่แล้ว 
ขณะท่ีเคร่ืองยนต์ตวัอ่ืนๆ อยา่งการลงทนุภาคเอกชน และการใช้จา่ยภาครัฐ อยูใ่นระดบั 10-20% ของจีดีพี 
         หรือแม้แต่การส่งออก ท่ีหากดมููลคา่ส่งออกเพียงขาเดียว อาจสงูถึงราว 60-70% เม่ือเทียบกับ
มลูคา่จีดีพี แตเ่ม่ือน าการสง่ออกมาหกัลบด้วยการน าเข้าแล้ว สดัส่วนท่ีออกมาก็จะอยู่ท่ีประมาณ 10-20% 
ของจีดีพีเช่นกนั ซึ่งจะเห็นได้ว่า การบริโภคในประเทศ มีสดัส่วนท่ีคอ่นข้างมากอยู่แล้ว และถ้าผลกัดนัให้
ขยายใหญ่จนเกินไป หากเกิดอาการเคร่ืองดบัขึน้มา ก็จะฟืน้ตวัได้ยาก เหมือนอย่างสหรัฐอเมริกา ท่ีมีขนาด
ของการบริโภคอยูร่าว 60-70% ของจีดีพี พอการบริโภคในประเทศมีปัญหา ก็กู้ คืนได้ยากอยา่งท่ีเห็น 
         ขณะเดียวกัน การท่ีภาครัฐใช้ทัง้เงินงบประมาณ ใช้ทัง้นโยบายภาษี ไปช่วยกระตุ้นการบริโภค
มากๆ สดุท้ายก็จะย้อนกลบัมาเป็นภาระของภาครัฐ และสง่ผลให้หนีส้าธารณะปรับเพิ่มสงูขึน้ด้วย  
         "ความเส่ียงจะเพิ่มขึน้เร่ือยๆ จากการขยายขอบเขตการกระตุ้นการบริโภค ปัจจบุนัความเส่ียงยงัไม่
เห็นชดั เพราะหนีส้าธารณะเรายงัต ่า แตก็่เห็นตวัอยา่งจากยโุรปแล้ว วา่เม่ือไหร่ท่ีมนัขึน้ไปแล้ว มนัแก้ยาก"  
         ส่วนค าถามถดัมาท่ีว่า หากไม่ใช่การบริโภคแล้ว เราควรใช้องค์ประกอบตวัไหน มาปรับสมดลุ
ให้กบัเศรษฐกิจนัน้ ในมมุมองของ รองคณะบดี คณะเศรษฐศาสตร์ จฬุาฯ รวมถึงนกัเศรษฐศาสตร์อีกหลาย
ราย ชีไ้ปท่ี "การลงทนุ" ทัง้จากภาครัฐและเอกชน เพราะการลงทนุจะเป็นเหมือนน า้มนัท่ีหล่อเลีย้งเศรษฐกิจ
ให้เติบโตได้ต่อเน่ืองในระยะยาว เน่ืองจากการลงทุน ถ้าท าอย่างถูกต้องตรงประเด็นแล้ว จะน ามาซึ่ง
ศกัยภาพในการผลิต น าไปสูก่ารจ้างงาน การเพิ่มขึน้ของรายได้แรงงาน และหนนุให้มีการบริโภคเพิ่มขึน้ 
         โดยเฉพาะการลงทนุจากภาครัฐ ท่ีจะมีส่วนส าคญัในการเพิ่มศกัยภาพการแข่งขนัให้กบัประเทศ 
และดงึให้การลงทนุภาคเอกชนเกิดขึน้ตามมา โดยสิ่งท่ีไทยยงัขาด และต้องการการลงทนุเพ่ือมาเติมเต็ม
โดยดว่น ไม่ใช่เพียงแค่การลงทนุในระบบการบริหารจดัการน า้เท่านัน้ แตย่งัรวมไปถึงการลงทนุโครงสร้าง
พืน้ฐานในด้านโลจิสติกส์ ทัง้ระบบราง และท่าเรือ เพ่ือขยายช่องทางการค้ากบัตา่งประเทศให้มากขึน้ 
รวมถึงการลงทนุในด้านพลงังาน และการส่ือสาร ด้วย  
 ทัง้นี ้การกระตุ้นภาคการลงทนุ แม้จะดวูา่ยากกวา่ และใช้เวลาเพ่ือเห็นผลนานกว่าการกระตุ้นภาค
การบริโภค แต่หากมีการวางกรอบลงทุนท่ีรอบคอบ และมองถึงการพฒันาศักยภาพในระยะยาวแล้ว ก็
นา่จะเป็นแนวทางการปรับสมดลุเศรษฐกิจ ท่ีมีความยัง่ยืนมากกวา่  

เพราะการไปเล็งผลเลิศแค่ช่วงสัน้ เร่งตีฟองการบริโภคให้โตชัว่ข้ามคืน โดยเฉพาะการจบัจ่ายใช้
สอยบนกองหนีท่ี้พอกพนูขึน้นัน้ แทนท่ีจะเป็นการปรับสมดลุเศรษฐกิจ เพ่ือลดความเส่ียงให้น้อยลง สดุท้าย
อาจจะกลายเป็นสมดลุเศรษฐกิจใหม ่ท่ีมาพร้อมกบัความเส่ียงท่ีมากกวา่เดมิก็เป็นได้. 
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